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1. Objetivo

O objetivo da presente Politica é estabelecer os padrdes referentes ao rateio e alocagédo de ordens
entre carteiras de valores mobiliarios, bem como estabelecer critérios justos, previamente definidos e
verificaveis, para o controle de rateio e divisdo de ordens de compras e vendas de valores mobiliarios
entre as diferentes carteiras gerenciadas pelas Gestoras do Grupo BTG Pactual.

2. Defini¢coes

A fim de garantir a transparéncia e a eficiéncia na execucao das ordens de compra e venda de ativos,
0 gestor responsavel deve enviar as ordens de forma precisa, identificando claramente o fundo e,
guando aplicavel, a classe de cotas em nome da qual a transacdo deve ser realizada.

Em situacBes em que uma Unica pessoa juridica gerencia carteiras de diversas classes, é permitido
o agrupamento de ordens, desde que a referida pessoa juridica cumpra com 0s seguintes requisitos:

i. Estabeleca processos que permitam o rateio equitativo das operagdes entre as diferentes
classes de cotas. Esses critérios devem ser previamente definidos, formalizados e sujeitos a
verificacdo para assegurar a justa distribuicdo das ordens;

ii. Garanta, as suas expensas, a manutencao atualizada e organizada de toda documentacgéo
relacionada ao agrupamento e rateio de ordens.

Esta politica busca ndo apenas promover a clareza nas operacbes, mas também garantir a
conformidade e a adequada organizacao documental para uma gestao eficaz das diferentes classes
de cotas.

3. Politicade Rateio de ordens aplicavel as Gestoras do BTG Pactual

A politica de selecédo de ativos do BTG Pactual compreende num conjunto de diretrizes e medidas
gue norteiam a gestao de ativos dos fundos geridos por esta instituicdo. Nossa politica valoriza a
visdo de longo prazo, buscando sempre a criacdo de valor com o compromisso de preservacao do
capital.
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Sendo a preservagédo de capital o maior compromisso da BTG Pactual junto aos clientes, a instituicdo
acredita que as decisdes de alocacdo de recursos sédo de fundamental importancia para o sucesso
na gestao de recursos. Especialmente no mercado brasileiro, caracterizado por elevada volatilidade,
onde a performance diferenciada depende da capacidade de antecipar mudangas macroecondmicas.
Desta forma, a BTG Pactual dedica grande atencdo ao processo de tomada de decisdo de
investimentos, além de dar grande valor a disciplina na sua execugao. O processo decisorio é bem
formalizado e pode ser resumido conforme segue abaixo.

A primeira etapa do processo de decisdo é a andlise detalhada dos cenarios macroecondmicos e
politicos no &mbito internacional e domeéstico, uma vez que a crescente inser¢cdo do Brasil em um
mercado cada vez mais globalizado inviabiliza uma gestédo de recursos eficiente que ndo leve em
consideracdo o cenario externo e suas implicaces para a economia brasileira, sendo um exemplo
de evolucéo do processo de deciséo.

Com base nos cenarios macroeconémicos tracados e suas probabilidades de ocorréncia, pelas
equipes de analise (econdmica/empresas), na segunda etapa do processo de decisdo a equipe de
gestdo da BTG Pactual realiza uma analise detalhada dos precos dos ativos. Estes precos séo
contrastados com os precos de mercado e com as estimativas das principais casas de pesquisa,
tendo um duplo objetivo: validar as estimativas da BTG Pactual e identificar onde se encontra o
consenso de mercado para aproveitar de forma mais eficiente as oportunidades.

Na terceira etapa, € realizada a alocacgéo teorica dos recursos, adequando a visdo de mercado da
BTG Pactual aos objetivos de relacéo risco/retorno das carteiras, buscando sempre a preservacéo de
capital.

Na quarta etapa, é conduzida a analise quantitativa e técnica para precificacdo dos ativos, baseada
em tecnologia propria, que ajusta o retorno potencial de um ativo a sua liquidez (com énfase em
momentos de forte correcdo de mercado), duration, horizonte de investimento, tamanho desejado de
posicao, entre outros fatores.

Na quinta etapa, uma criteriosa analise de risco (mercado e crédito) é conduzida, utilizando sistemas
desenvolvidos internamente para calculo, por exemplo, do Value at Risk da carteira e do stress test
das posicdes. Adicionalmente, nesta etapa também é possivel a elaboracdo de hedge 6timo para
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gualquer posicao ou carteira, utilizando ativos pré-selecionados pelo gestor, além de ser possivel a
construcao de carteiras indexadas (ou enhanced indexed) a qualquer benchmark.

A etapa final do processo de decisdo € executada pela area de Fund Services, que busca certificar o
devido cumprimento dos objetivos tracados, bem como verificar a aderéncia dos fundos e suas
classes a legislagédo e aos mandatos previamente estabelecidos.

Para garantir a imparcialidade e evitar conflitos de interesses, é fundamental agir em conformidade
com o dever fiduciario, assegurando tratamento equitativo a todos os clientes. Desta forma, ndo seréo
concedidas vantagens a uma em detrimento de outra, assegurando a equidade e transparéncia no
processo ha alocacao de ordens.

4.  Atualizacdes

Esta Politica entra em vigor imediatamente apdés a sua publicacdo e tera validade por tempo
indeterminado. Esta versdo substitui todas as edi¢des anteriores, bem como quaisquer disposicoes
anteriores.
Esta politica sera revisada periodicamente. E sera publicada em até 15 dias corridos da data da
alteracéao.
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