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1. Objetivo e Escopo

A presente Politica tem por objetivo formalizar as regras, procedimentos e metodologias adotadas
pelo Grupo BTG Pactual (“BTG Pactual’) para mensuracdo, monitoramento e ajuste, quando
aplicavel, dos riscos das carteiras sob gestdo. Sdo detalhados os critérios de risco de mercado,
liquidez e crédito, bem como os controles internos utilizados para o acompanhamento dos riscos
envolvidos na gestdo dos fundos de investimento (“Fundos”). Adicionalmente, todos os Fundos
geridos pelo BTG Pactual estdo sujeitos ao controle de risco dos respectivos administradores, com o
objetivo de supervisao.

2. Abrangéncia e Aplicabilidade

Esta Politica & aplicavel aos colaboradores do BTG Pactual de todos os Grupos Negdcios, Entidades
e Areas.

Os Grupos de Negdcios nao sao requeridos a produzir politicas complementares/ especificas e
procedimentos para conflitos de interesses. No entanto, espera-se que eles avaliem a necessidade e
se, ou quando necessario, desenvolvam politicas e procedimentos complementares apropriados para
assegurar razoavelmente a conformidade com esta politica.

Esta politica foi revisada e preparada de acordo com todas as normas e regulamentos aplicados ao
Grupo BTG Pactual (incluindo, em relagéo a sua filial nas llhas Cayman, a Declaragéo de Orientacao

sobre Governancga Corporativa emitida pela Autoridade Monetaria das llhas Cayman, conforme a
secao 34 do Lei da Autoridade Monetaria (revista) das llhas Cayman).

3. Definigcoes
Politica: Politica de Gerenciamento de Riscos.

Normativos Internos: Codigo Conduta e o Procedimento de Regras, Procedimentos e Descrigdo dos
Controles Internos.

ANBIMA: Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.

4. Responsabilidades
4.1. Governanga

A area de Risco de Mercado (“Risco”) € responsavel pelo estabelecimento dos procedimentos
necessarios a identificagdo, mensuragcado, monitoramento, controle e comunicagao da exposi¢cao aos
riscos de mercado, liquidez, concentragéo, contraparte, operacionais e crédito, que sejam relevantes
para a carteira dos Fundos.
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O Risco se reporta ao Chief Risk Officer do BTG Pactual e presta servigos as unidades de gestdo do
grupo BTG Pactual.

O Risco participa de reunibes peridodicas com os responsaveis pelas Gestoras, para eventual
reavaliacao e discussdo das diretrizes e novos controles a serem implementados, sempre que houver
necessidade. No dia a dia possui plena autonomia para notificar a necessidade de alteracado da
posicao de algum ativo que ndo esteja em conformidade com os parametros de risco
préestabelecidos.

Qualquer eventual alerta quanto a risco de mercado, liquidez e crédito de certo fundo de investimento
€ imediatamente comunicado a area de Gestdo e ao management da Asset formalizado via correio
eletrénico. Caso a Equipe de Gestao ndo adote as devidas providéncias para enquadramento dos
fundos no prazo determinado em Plano de Acao, apds a emissao de alerta de desenquadramento
pela Equipe de Risk Control Office.

Os profissionais que compdem o Risco, incluindo o CRO, ndo acumulam as atividades de Compliance
e controles internos, garantindo, assim, a completa independéncia das areas.

A area de Risk Control Office também é envolvida no monitoramento de riscos do BTG Pactual e se
reporta indiretamente ao COO da unidade de Asset Management do Grupo BTG Pactual. A area
também é responsavel pelo acompanhamento da liquidez e enquadramento dos Fundos reportando
eventuais alertas de desenquadramento para as areas de Gestao e Risco.

4.2. Foéruns

Os principais comités e/ou reunides que possuem discussdes sobre o gerenciamento de risco estao
listados a seguir, mas ndo estdo limitados a estes.

a. Comité de Estratégia e Risco da Asset Management

Frequéncia: -

Semanal

Participantes:

-Representantes da area de Risco de Mercado

-Representantes das areas de Gestdo -

Representantes do Management da Gestora

Quoérum minimo:

- Representante da area de Gestéo e de Risco de Mercado Principais atribuigbes:

- Discussao sobre estratégias e visbes de mercado

- Acompanhamento das métricas de Risco de Mercado e Liquidez dos fundos (limites vigentes) e por
estratégia

- Acompanhar a performance dos Fundos e da industria

b. Comité de Precificagao
Frequéncia:
- Preferencialmente semanal, mas no minimo a cada 10 dias uteis
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Participantes:

-Representante da area de Risco de Mercado

-Representante da area de Risco de Crédito

-Representante da area de Compliance

-Representantes da area de Precificacao

-Representantes das areas de Gestao

-Representantes de outras areas da Administradora

- Dois Representantes de areas diferentes

- Representante da area de Precificagédo € de participacéo obrigatéria

- Nivel de pelo menos um dos participantes na escala executiva interna ser Associate Director

Principais atribuicoes:

- Acompanhar e validar a precificacdo dos titulos privados;

- Definicdo de novas metodologias de precificagao de todos os tipos de ativos;
- Analisar eventos incomuns de mercado;

- Acompanhamento dos questionamentos sobre precificacao das gestoras

c. Reunido Mensal Risk Control Office e Compliance
Frequéncia:

- Mensal

Participantes:

-Representante da area de Risk Control Office
-Representantes das areas de Compliance
-Representante da area de Risco

Quérum minimo:

- Representantes da area de Risk Control Office e Compliance sdo de participagéo obrigatoria
Principais atribuicoes:

- Acompanhar as atualizagdes regulatérias

- Monitorar o cumprimento das politicas institucionais aplicadas aos Fundos

- Acompanhamento dos questionamentos sobre risco dos Fundos

4.3. Reportes

As areas de Risco e Risk Control Office sdo responsaveis por gerar relatérios de risco dos fundos de
investimento. Tais relatérios podem ser gerados em periodicidades diferentes, conforme necessidade
de analise ou demanda de cliente e outras areas da instituicdo como areas comerciais e de gestéo.
Além disso, as areas elaboram relatérios customizados sobre mercados especificos, que sao
utilizados por outras areas de pesquisa. O objetivo desses relatorios € auxiliar e informar o time de
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gestao sobre principais métricas de risco e performance das carteiras, consumos de limites, analises
de sensibilidade por mercados, auxiliando a estruturacao de operacdes especificas, além de gerar a
possibilidade de identificar possiveis hedges para a carteira. Seguem exemplos de relatorios de risco
que sao gerados pelo BTG Pactual.

Relatérios de Controle de Risco (frequéncia diaria e/ou sob demanda):

. Relatorios enviados para o time de gestdao e management com as métricas de risco e
controle dos limites de VaR e stress (caso existam, e considerados como soft limits definidos pelo
time de risco, ndo constando necessariamente no regulamento do fundo) para os principais fundos
da Gestao BTG

Monitoramento de limites expressos nos documentos dos Fundos — Risk Control Office
(frequéncia diaria):

Caso qualquer limite expresso no regulamento dos Fundos seja atingido, a gestao € imediatamente
informada por meio eletrénico e solicitada formalizacdo do plano de acao.

Monitoramento de liquidez (frequéncia semanal):

. Relatérios de acompanhamento das posicoes consolidadas de Crédito e Agbes para
mensuracao de concentracio e analise de liquidez dos veiculos de investimento. Relatérios de
Exposicao de Risco — Risk Control Office (frequéncia mensal):

. Relatorio da exposigéo ao risco de cada carteira de valores mobiliarios sob gestdo do BTG
Pactual é enviado aos principais Executivos do Grupo envolvidos nos processos de Fundos de
Investimentos incluindo o CRO e/ou seus representantes. Este relatério contém os veiculos de
investimento que tiveram seus limites de risco excedidos.

Monitoramento de liquidez — Risk Control Office (frequéncia diaria):

. A gestéo é alertada quanto a niveis baixos de liquidez dos Fundos por meio eletrénico e
solicitada formalizagéo do plano de agao.

5. Processos Internos

5.1. Metodologia

5.1.1. Risco de Crédito
A analise de crédito deve contemplar uma boa compreensado da empresa, do seu negdcio, do seu
historico e principalmente da real utilizacdo dos recursos tomados. Neste momento, o objetivo &
concluir sobre a capacitagao da contraparte no tocante a sua habilidade administrativa e competéncia

empresarial.

O processo de avaliagéao de ativos de créditos € composto por trés etapas:
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Primeiramente, sdo avaliados em detalhe os fundamentos de crédito dos emissores, com forte énfase
em fluxo de caixa (capacidade de pagamento) e estrutura de capital. Em seguida, é efetuada uma
ampla analise dos aspectos qualitativos, onde se dara especial atengao a qualidade do management,
estrutura acionaria, orientacéo estratégica, market-share, capacidade de distribui¢cdo, valor da marca,
dentre outros fatores. O approach da analise sera direcionado de acordo com a natureza do emissor
(financeira e nao-financeira) e considerando os riscos contidos nos diferentes setores da economia.
Finalmente, é efetuada uma analise de stress, através da qual se procura antecipar o impacto de
possiveis eventos (regulatorios, cambiais, etc.) que possam comprometer o perfil de crédito das
empresas até o vencimento das operacoes.

. Geragao de caixa - E de grande importancia a analise da geracéo operacional de caixa para
a avaliacao da futura capacidade de pagamento da empresa, uma vez que a mesma pode apresentar
baixa lucratividade e alta geragdo de caixa, ou vice-versa. Primeiramente, o calculo da geracao
operacional de caixa vai demonstrar o volume de recursos que a empresa obteve através da atividade
operacional. Tao importante quanto o calculo da geragao de caixa, € entender como este € utilizado
pela empresa, isto é, mapear o percentual utilizado para investimento (expansdo, atualizacao
tecnoldgica, etc.), para saldar dividas ou para distribuir aos acionistas. A partir da cuidadosa analise
da geracado de caixa sera possivel concluir sobre a capacidade da contraparte em cobrir seu
cronograma de servigo da divida (interest coverage).

. Alavancagem em capital de terceiros/ Endividamento - Deve ser analisada a proporgéo de
capital de terceiros — para cada unidade de capital proprio — que a empresa utiliza nas suas
operacdes. Um potencial risco sera a eventual constatacdo de que a alavancagem em capital de
terceiros nao so6 é significativa, como também esta representada principalmente por passivos
onerosos (empréstimos, emissdes de divida, etc.). Caso nao seja possivel obter o balanco
consolidado da empresa, € importante que o analista conheca o endividamento individual de todas as
empresas do grupo sob analise, principalmente daquelas com as quais a empresa possui contrato de
mutuo. Adicionalmente, o analista devera obter a abertura do endividamento da empresa por tipo de
linha, por instituicdo e por custo, além da segregagao da parcela de longo prazo com os respectivos
vencimentos anuais. De posse de tal informacao, sera possivel avaliar a capacidade da empresa em
obter novos financiamentos e, a partir do custo de sua divida, obter uma ideia de como o mercado
precifica seu crédito. A abertura da divida informara ainda o risco cambial ao qual a empresa se
encontra exposta. De posse do cronograma de pagamentos da divida de longo prazo, o analista
devera confronta-lo com a geragéo operacional de caixa e com os indices de liquidez. Além de ajudar
a mapear os periodos de maior consumo de caixa, esta analise permite que o analista conclua sobre
a capacidade de pagamento da empresa tanto no curto quanto no longo prazo.

No caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia procuramos analisar cada situacao
separadamente. O primeiro passo é entender o motivo do atraso do vencimento e levar a situagao ao
comité de crédito para analise, onde a estrutura do ativo € reavaliada considerando a real situagédo da
empresa naquele momento. Em seguida sao definidas as agbes a serem executadas.

5.1.2. Risco de Liquidez

O risco de liquidez de fluxo de caixa entende-se como sendo a possibilidade da ocorréncia de
descasamentos entre os pagamentos e os recebimentos que afetem a capacidade de pagamento de
resgates para os quotistas do fundo de investimento. O risco de liquidez de mercado seria o
ocasionado pela nao capacidade de liquidagcao de uma posic¢ao significativa no mercado e/ou da perda
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de valor dos ativos que compdem a liquidez que consequentemente afetem a capacidade de
pagamento de resgates para os quotistas do fundo de investimento.

Os ativos que compdem a carteira de um fundo de investimento podem ser classificados em: liquidos
e iliquidos. Ativos liquidos sao aqueles que podem ser vendidos sem nenhuma ou pouca perda em
relacdo ao valor a mercado do ativo. Ja os ativos iliquidos ndo podem ser vendidos, considerando a
nao existéncia de mercado secundario.

Qualquer ativo que esteja sendo utilizado como margem, ajuste e/ou garantia de alguma operagéo
também sera considerado como iliquido. Todo valor financeiro em caixa ou equivalente a caixa (ativos
que possuem liquidez imediata) nos Fundos sera considerado como um ativo liquido porque pode ser
usado imediatamente para pagamento de resgates.

No procedimento de controle de liquidez do BTG Pactual para ativos de crédito privado é adotada a
Metodologia de Calculo de Liquidez para Fundos com Investimentos em Ativos de Crédito Privado
publicadas pelo Conselho de Regulacao e Melhores Praticas de Fundos de Investimento.

No caso em que os ativos sdo quotas de outros fundos, o nimero total de dias para liquidagao é
determinado pela data de liquidacdo do resgate descrito em seus respectivos regulamentos. E feito
um monitoramento mensal (para Instituicdes ndo S1 de acordo com a Instru¢do Normativa n°® 4553
do Banco Central) nas carteiras dos fundos investidos para verificar aderéncia dos prazos de resgates
determinados em regulamentos dos mesmos.

Ja para as agdes, de forma conservadora, consideramos que o volume maximo de agdes que podem
ser vendidos em um dia é igual a 30% (trinta por cento) da média do volume negociado diariamente
(ADTV — Average Daily Traded Volume), portanto, a quantidade de dias para a venda total dos ativos
€ igual a parte inteira da divisdo entre o volume da carteira e 30% (trinta por cento) do ADVT.

A soma dos dias para liquidagao do ativo e dos dias para venda do ativo € igual a quantidade de dias
necessarios para o recebimento do financeiro no caixa do fundo de investimento. Define-se este total
como dias para liquidez, ou dias para recebimento do financeiro, e ele é a principal métrica no controle
de liquidez de um ativo.

Adicionalmente, o processo de controle de liquidez dos Fundos leva em considerag&o as obrigacdes
estabelecidas pelo seu passivo, atentando principalmente para a regra de quotizacao de resgates.
Com isso, a gestao de risco de liquidez também contempla uma andlise de stress em relagéo a
resgates nos Fundos. Desta forma, com base em diferentes cenarios de redugéo de patriménio é
verificado se a composigao/liquidez do portfolio comportaria o volume de vendas associados a cada
cenario (estimando quanto tempo adicional seria necessario caso o cenario de resgate ndo possa ser
efetivado em apenas um dia), observando-se ainda o enquadramento de seus limites regulamentares.
Estes cenarios sao simulagbes de resgates em situagbes adversas de mercado que o fundo de
investimento pode enfrentar, com base no histérico de aplicagdes e resgates e no perfil de
concentracao dos quotistas.

Criados os cenarios de reducao de patriménio, sdo realizadas as escolhas dos ativos para pagamento
dos resgates com base nas métricas de controle de liquidez dos ativos e considerando a regra de
resgate determinada do regulamento de cada fundo de investimento (dias para recebimento do
financeiro do ativo e dias para pagamento de resgate).
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Os ativos que sao elegiveis para resgate sdo aqueles que possuem o numero de dias para
recebimento de financeiro menor ou igual ao nimero de dias para pagamento de resgate do fundo de
investimento. Adicionalmente, as margens e garantias depositadas sdo excluidas da lista de ativos
elegiveis para resgate. A metodologia para mensuragao de risco de mercado envolvendo iliquidez de
ativos segue as sugestdes do Comité da Basiléia para Supervisdo Bancaria. O principio basico é o
de penalizar ativos que requeiram prazo longo para serem vendidos/comprados.

A retirada dos ativos € feita de maneira proporcional ao total de ativos elegiveis a resgate, e sempre
sdo observados os limites do regulamento do fundo de investimento e da legislacao vigente. Caso em
alguma simulacgéo de resgate, o fundo de investimento venha a se desenquadrar, alertas s&o gerados
para indicar o limite regulatério que foi ultrapassado e qual tipo de ativos deve ser resgatado
prioritariamente.

Caso o valor do financeiro dos ativos elegiveis a resgate seja maior que o valor a ser resgatado para
determinado cenario, esta situacao sera classificada como um cenario liquido. Ainda, caso o valor a
ser resgatado esteja proximo ao maior valor do financeiro dos ativos elegiveis a resgate, este cenario
sera classificado como liquido, no entanto um alerta é gerado para que o gestor eventualmente venha
a aumentar sua posi¢cao em ativos liquidos. Por ultimo, caso o valor a ser resgatado seja menor que
o valor do financeiro dos ativos elegiveis a resgate, este cenario sera classificado como iliquido.
Como complemento ao gerenciamento do risco de liquidez definiu-se uma condicao de estresse
levando-se em consideragao o histérico de movimentagdes em maodulo nos ultimos 12 meses ou 5%
do Patriménio Liquido, o que for maior. Amétrica é diminuir o resultado da condigéo anterior (12 meses
ou 5% do Patriménio Liquido) do patrimdnio elegivel para resgates, considerando as premissas
anteriores com mais dois niveis de choque. O resultado é aplicado para todos os fundos elegiveis ao
gerenciamento de liquidez indicado.

5.1.3. Risco de Mercado
Sao utilizados o VaR (Value-at-Risk) e o stress testing para a calibragem do risco.

Para se definir o VaR (Value-at-Risk) de uma carteira devem ser fixados dois pardmetros: prazo e
nivel de significancia. Em geral utilizamos como parédmetros o VaR de 1 e 2 anos com uma
significancia de 95% e 99% em nossos relatérios e controles. O VaR de 95% pode ser interpretado
como uma perda esperada a cada més e o VaR de 99% como uma perda de uma a duas vezes ao
ano, considerando os respectivos intervalos de confianca e probabilidades associadas a eles. A
metodologia de calculo do VaR compreende trés etapas:

1) Decomposicao e Mapeamento: etapa que consiste em definir os fatores que determinam
univocamente o pre¢o de cada ativo da carteira. Por exemplo, o pre¢co de uma opg¢ao europeia plain
vanilla sobre uma agao € univocamente determinado pelos seguintes fatores: prego da agao, prego
de exercicio da opgéao, tempo que falta para o exercicio, taxa de juros risk free e volatilidade do prego
da agao. Diz-se que a opgao é decomposta nestes fatores. Na etapa de mapeamento, constroem-se
séries temporais com mais de 3500 pontos (desde inicio de 2008) de varia¢des diarias de cada um
dos fatores que afetam os precos de cada ativo que compde a carteira.

2) Simulagao Histdrica: nesta etapa utiliza-se as séries criadas na etapa de mapeamento para
simular o valor de mercado que cada ativo da carteira assumiria historicamente (em cada ponto da
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série histdrica criada na etapa de mapeamento). Esses ativos sao reprecificados (full revaluation, no
caso da opcéo europeia plain vanilla, utiliza-se 0 modelo de Black&Scholes) e agrupados, resultando
no vetor simulado de resultados da carteira para cada dia de simulagdo. Nenhuma hipotese a respeito
da distribuicdo estatistica dos eventos é realizada e sao preservadas todas as correlacbes entre os
ativos presentes na carteira. Este processo visa obter a distribuicdo empirica de retornos da carteira.

3) Estimacao do VaR: etapa na qual realiza-se o calculo propriamente dito do VaR. Por meio da
distribuicdo empirica da carteira, gerada a partir da simulagao histdrica, estima-se o VaR a partir do
calculo do percentil dessa distribuicao (VaR histérico) ou através do desvio padréo (VaR paramétrico).
Vale observar que se utiliza como resultado final o pior resultado de VaR entre os dois valores
calculados, de forma mais conservadora.

Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo possuem grau de confiabilidade
limitado, de forma que perdas maiores que aquelas observadas no calculo de VaR podem ocorrer.
Além do VaR, também sao calculados os Teste de Stress Hipotéticos e Historicos.

1) Nos Testes de Stress Hipotéticos, sdo mensuradas perdas da carteira em cenarios desenvolvidos
pelo préprio time de Risco em conjunto com o Departamento Macroecondmico (que contemplam uma
janela de stress de 2 a 4 semanas), tanto de alta quanto de baixa, a partir da reprecificagao (full
revaluation) de todos os ativos da carteira. Para cada um desses cenarios, sdo cadastrados choques
em todos mercados (Renda Fixa, Renda Variavel, Cambio, Fundos de Investimento), paises, tipos de
curva (Nominal, Inflacdo, etc), prazos, ratings (no caso de papeis de crédito). As principais
caracteristicas deste modelo sao:

* Incorporacédo de percepcgdes e opinides qualitativas a um ambiente quantitativo;

» Permite que os resultados de diversos portfdlios sejam testados em condi¢des extremas de
mercado, ndo observadas anteriormente;

* A amplitude dos movimentos é dificil de ser estimada, e a estimativa deve ser revista
periodicamente.

2) Nos Testes de Stress Histéricos, o vetor de simulagao histérica calculado no passo 2 do calculo do
VaR é utilizado para avaliar o retorno da carteira em periodos de stress de mercado que realmente
ocorreram. As principais caracteristicas deste modelo s&o:

« Utiliza eventos reais, ocorridos em mercado;

» Conserva o comportamento apresentado entre os ativos e seus mercados em cada crise;

* Auxiliam na validagao dos resultados fornecidos por cenarios hipotéticos;

* Para diferentes crises, mercados apresentam diferentes comportamentos, o que leva este modelo
a ter aplicabilidade limitada.

Quando utilizados simultaneamente, os modelos permitem uma visdo mais clara do comportamento
que pode ser esperado da carteira em eventos de ruptura.

O limite de stress monitorados daqueles fundos que nao tem limites formais é de 20% em cenarios
Bull e Bear.
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5.1.4. Outras informagoes

Os testes de aderéncia as metodologias apresentadas sao realizados através de back testing pelo
menos a cada 12 meses, podendo ser realizado com frequéncia maior, caso necessario. Se
identificada alguma anormalidade nao justificada em algum dos testes, sera feita a revisdo das
metodologias e parametros utilizados no calculo do VaR.

5.2. Monitoramento de limites de exposicao
5.2.1. Definigoes

A primeira etapa do processo de gerenciamento de risco consiste na definigdo dos parametros,
métricas e limites que serao utilizados no gerenciamento dos riscos. Estas métricas sdo definidas pelo
Risco, salvo para aqueles Fundos cujas métricas ja estejam definidas no regulamento/contrato
firmado com o investidor.

Nos casos dos Fundos que possuem os limites descritos em documentos formais, o Risk Control
Office identifica, comunica e monitora os mesmos juntamente com o time de Risco diariamente.

O acompanhamento dessas métricas é realizado através dos sistemas disponibilizados pelo BTG
Pactual e os dados tem backup feito diariamente através das praticas de governancga tecnoldgica
definida pelos times de TI.

Todo relatdrio de desenquadramento e/ou alerta de monitoramento enviados pelo Risk Control Office
e/ou Risco sdo formalmente enviados por meio eletrénico. Aqueles que requerem intervencao da
gestdo devem ser respondidos via meio eletrénico e/ou através de ligacdes telefénicas via ramais
gravados.

5.3. Sistemas
Os principais sistemas utilizados no gerenciamento de risco estéo listados abaixo:

PARIS (Pactual’s Risk Information System): Sistema proprietario desenvolvido internamente pelo time
de Risco de Mercado. O sistema é uma das principais ferramentas da area, sendo utilizado para
calculo e gerenciamento das principais métricas de risco: VaR, Stress Historico, Stress Hipotético,
EVT, Exposigbes, Drawdown, Liquidez, Performance, Regresséo e PnL Online. O Sistema possui
também o médulo de back test onde séo efetuados os testes de aderéncia para diversas janelas e
intervalos de confianca.

PMS (Portfolio Management System): Sistema proprietario que tem por finalidade consolidar todas as
informacdes cadastrais de todos os Fundos do BTG Pactual e geragao de informes regulatérios. Ele
ainda registra e monitora todos os limites dispostos nos documentos e nas politicas de investimentos
do Fundos.

SCP (Sistema de Controle de Passivo): Sistema proprietario desenvolvido internamente ha mais de
10 anos e que vem sendo atualizado ao longo do tempo. O sistema esta preparado para processar a
carteira dos fundos. O processamento do passivo dos fundos também é acompanhado no sistema,
garantindo a integridade dos dados, além do médulo de controle de enquadramento e risco.
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5.4. Monitoramento de limites de exposigao

Todo acompanhamento e diligéncia dos fundos geridos pelas Gestoras do BTG Pactual sdo realizados
internamento sem a contratac&o de terceiros para realizagao de tais controles.

6. Alcadas

Nao Aplicavel.

7. Excecoes

Quaisquer excegdes a esta Politica deverao ser aprovadas pelo Head da area responsavel.

8. Documentos e Normativos Relacionados

Esta politica é regida por melhores praticas, regulamentacées especificas, bem como suas eventuais
atualizagdes e mudancgas normativas:

Resolucdo CVM n° 21/2021

Resolugcdo CVM n° 175/2022

Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN

Cddigo ANBIMA de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros

Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdo e Gestao de Recursos da ANBIMA

Documentos:
Regras, Procedimentos e Descrigdo dos Controles Internos
Cddigo de Conduta
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