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Introducdo: Por que este guia

Desenvolvemos este guia porque acreditamos que existem muitas ideias equivocadas e
preconcebidas sobre investimento em agdes globais. Comumente, algumas visdes
predominam quando o assunto é investir |a fora: a de que a burocracia é excessiva, o risco
cambial é um impeditivo e que € um mercado para especialistas. Em nossa leitura, elas sdo
limitadas, pois levam os investidores a enxergar esse investimento como algo inacessivel,
volatil e arriscado, o que os faz desconsiderd-lo como uma opgdo robusta e segura. Essa
percepg¢do equivocada normalmente resulta na perda de oportunidades valiosas e,
consequentemente, em retornos insatisfatérios.

N&o espere deste guia formulas prontas ou "dicas quentes” de investimento. O que
oferecemos aqui é algo que consideramos ainda mais valioso: um olhar critico sobre
investimentos em agdes globais e um arcabougo simples, porém poderoso, de ferramentas
que djudam a construir uma percepg¢do de valor sobre qualquer companhia, com base em
dados pUblicos.

Nosso objetivo é fornecer uma visdo mais clara e assertiva, sem recorrer a tecnicismos ou
sofisticagdes que muitas vezes afastam aqueles que mais queremos atrair: o investidor local
disposto a crescer, tanto patrimonial quanto pessoalmente. Desejamos a vocé uma étima
leitura e muito sucesso na sua jornada de investimentos em agdes globais.
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1. As ancoras que te prendem ao Brasil

E comum atribuirmos maior confianca ao que nos é familiar. Optamos pelo restaurante
préximo, torcemos pelo time local e, naturalmente, tendemos a concentrar investimentos em
nosso proéprio pais. Esse comportamento, conhecido no mercado financeiro como viés
doméstico, gera uma percepcdo de seguranca: a ideia de que, ao operarmos em um
ambiente conhecido, dominamos as regras e os agentes envolvidos.

Neste capitulo, analisaremos as trés principais dncoras que distanciam o investidor nacional
dos mercados globais, conforme introduzidas anteriormente. Demonstraremos como cada
uma delas reflete manifestacdes desse viés e explicaremos por que a suposta protecdo que
ele oferece ndo apenas se revela iluséria, como também pode comprometer seriamente a
salde financeira do seu patriménio.

1.1. O Muro da Burocracia: "E muito complicado e caro investir la fora"

A primeira grande barreira reside na percepgdo de que o acesso aos mercados
internacionais constitui um emaranhado de regras complexas e custos proibitivos. Essa ideia
estd ancorada na familiaridade com o sistema financeiro local: conhecemos os tramites para
abertura de contas em corretoras nacionais, declaragdo do Imposto de Renda e operagdes
na B3. O processo no exterior, por ser desconhecido, parece naturalmente mais desafiador.

A realidade, contudo, é distinta. Atualmente, impulsionados pela tecnologia e globalizagdo
dos servicos financeiros, os investimentos internacionais tornaram-se surpreendentemente
simples e acessiveis. Plataformas e corretoras estrangeiras simplificaram a abertura de
contas para residentes brasileiros em etapas digitais dgeis, frequentemente com corretagem
zerada ou custos altamente competitivos.

Adicionalmente, veiculos como ETFs (Fundos de indice) e BDRs (Recibos de Deposito de
Acdes Estrangeiras), disponiveis na bolsa brasileira, bem como fundos de investimento com
exposi¢do global, permitem diversificagdo internacional sem necessidade de contas no
exterior. A suposta barreira burocratica foi desmontada; resta apenas o receio do
desconhecido - manifestagdo cldssica do viés doméstico.

1.2. A Fortaleza do Cambio: "O risco da moeda vai destruir meus
ganhos”

O receio da flutuagdo cambial destaca-se como talvez o mais impactante. O viés doméstico
conduz a percepg¢do do cdmbio exclusivamente como fator de risco, negligenciando seu
papel essencial como instrumento de diversificagdo e prote¢do patrimonial.
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Essa visdo unidimensional revela-se limitada. Em cendrios de instabilidade econdmica
doméstica, a valorizagdo do délar frente ao real converte a exposi¢gdo cambial em
mecanismo de preservacdo de valor. Manter parcela do patriménio em moeda forte opera
como protec¢do natural, resguardando o poder de compra precisamente durante crises
locais.

Administrado estrategicamente em uma alocagdo global, o cdmbio transforma-se em
elemento fortalecedor da resiliéncia patrimonial. Ele reduz a dependéncia das trajetérias -
frequentemente volateis - de uma Unica economia, transcendendo assim sua caracterizagdo
como ameaga.

1.3. O Olimpo dos Especialistas: "O mercado global é sé para os
'grandes' e 'iluminados'"

A Ultima barreira fundamenta-se na crenga de que investir em empresas como Nvidia, J.P.
Morgan ou Mastercard requer conhecimento financeiro especializado ou perfil institucional.
Essa percepcdo origina-se da distancia geografica e informacional: a exposi¢do frequente a
noticias sobre empresas brasileiras gera uma falsa sensagdo de familiaridade com seus
negodcios, enquanto as gigantes globais sdo percebidas como entidades distantes e
estruturalmente complexas.

O viés doméstico, contudo, oculta um fato relevante: as grandes companhias internacionais
oferecem transparéncia informacional superior as de muitas empresas locais. Por serem
negociadas nos mercados mais desenvolvidos do mundo, possuem cobertura analitica ampla
e divulgacdo de dados pUblicos mais abrangente e padronizada.

O arcabouco simplificado mencionado neste material aplica-se integralmente a essas
empresas. O verdadeiro desafio ndo reside na disponibilidade de informagdes, mas na
disposi¢do para expandir horizontes e reconhecer que a légica de andlise de empresas
sélidas é universal, transcendendo fronteiras nacionais.

1.4. Conclusdo

Como demonstramos, essas dncoras refletem a influéncia do nosso viés doméstico e esse
comportamento nos confere uma sensagdo de controle e prote¢do que, em Ultima andlise,
revela-se enganosa. Alocar integralmente seu patrimdnio em um Unico pais - especialmente
numa economia emergente como o Brasil, que representa menos de 1% do PIB global - ndo
constitui seguranga, mas sim exposi¢do concentrada a riscos.

Essa aparente protecdo de "investir no conhecido" impede-nos de enxergar o significativo
custo de oportunidade de:
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e Deixar de participar do crescimento das empresas mais inovadoras do planetaq;
e Ndo se beneficiar da estabilidade de moedas fortes;
e Perder a diversificagdo em mercados desenvolvidos e consolidados.

A genuina segurancga patrimonial nasce da construgdo de carteiras globalmente
diversificadas e resilientes, e ndo do isolamento geogrdfico. O passo inaugural dessa
transformagdo é inequivoco: identificar as limitagdes impostas pelo viés doméstico para,
entdo, transcendé-las.

Uma vez livres dessas restri¢cdes, requer-se um framework integrado - simples porém
abrangente, combinando andlises Top-Down (visdo macro) e Bottom-Up (visdo micro) - que
viabilize decisdes de investimento consistentes e conscientes. E nessa estrutura que
mergulharemos nos préximos capitulos.
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2. Abordagem Top-Down

Ao contrdrio de abordagens tradicionais que segmentam empresas por setores ou temas,
acreditamos que entender as tendéncias seculares que impulsionam a evolugdo tecnolégica
oferece uma abordagem mais eficaz e precisa. Isso nos traz uma visdo mais ampla das
forgas de longo prazo que moldam o futuro dos mercados.

Tendéncias seculares sdo mudangas estruturais e de longo prazo que afetam multiplas
indUstrias e setores simultaneamente. Elas estdo intimamente ligadas @ maneira como as
tecnologias evoluem e se integram em novos contextos, criando novas oportunidades de
mercado. Ao focar nas tendéncias seculares, evitamos as armadilhas de classificar empresas
por setores estdticos ou por temas que podem ser efémeros. Em vez disso, passamos a
observar o fluxo de inovagdo tecnolégica e a transformacdo social e econémica que ele
traz.

Para entender como essas tendéncias seculares emergem, podemos nos basear no conceito
de evolugdo tecnologica proposto por W. Brian Arthur, que descreve a tecnologia como
algo que se constroéi e evolui a partir de sistemas preexistentes, levando a novas
combinagdes, rupturas e avangos inesperados. Esse processo cria novos mercados, redefine
indUstrias e possibilita o surgimento de companhias que podem dominar dreas inteiras,
muitas vezes alterando as dindmicas competitivas de maneira disruptiva.

2.1. Tendéncias Seculares: Identificando as Forgas de Longo Prazo

As tendéncias seculares ndo sdo limitadas por ciclos econémicos ou eventos passageiros; em
vez disso, representam mudancas estruturais e de longo prazo que afetam a economia como
um todo. No contexto de investimentos em ag¢des globais, identificar essas tendéncias é
crucial, pois elas sinalizam onde as proximas oportunidades de crescimento estdo
emergindo. Como exemplos de tendéncias seculares relevantes, podemos citar os seguintes:

e Digitalizagdo Global: A transformacdo digital estd afetando todas as industrias.
Empresas tradicionais estdo sendo obrigadas a adotar solugdes digitais para
sobreviver, o que gera oportunidades imensas em dreas como cloud computing,
seguranca cibernética e inteligéncia artificial;

e Avutomacdo e Inteligéncia Artificial: O uso crescente da |A e da automagdo industrial
estd redefinindo ndo apenas as fabricas, mas também o mercado de trabalho e os
servigos. A longo prazo, isso cria novas dreas de investimento em companhias que
estdo liderando essas inovagdes;

e Sustentabilidade e Energia Limpa: O movimento em dire¢do a fontes de energia
sustentdveis e renovdaveis ndo é apenas uma moda passageira, mas uma necessidade
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secular que ird remodelar indUstrias inteiras, desde a producdo de energia até a
manufatura de veiculos e o transporte em geral;

e Saude Digital e Biotecnologia: A convergéncia entre tecnologia e satde estd criando
novos paradigmas na medicing, seja por meio de terapias personalizadas,
dispositivos de saude conectados ou avangos em biotecnologia.

2.2. A Evolucdo Tecnolégica Sequndo W. Brian Arthur

Para entender melhor como as tendéncias seculares interagem com o avango da tecnologiq,
vale a pena explorar o conceito de evolugdo tecnolégica de W. Brian Arthur. Segundo ele, a
tecnologia ndo avanga de maneira linear; ela evolui em caminhos complexos, por meio da
combinagdo de tecnologias existentes em novas formas e aplicacdes.

Arthur argumenta que a tecnologia se auto-organiza em sistemas complexos, onde o
progresso ocorre tanto de forma incremental quanto disruptiva. As inovagdes radicais muitas
vezes nascem da recombinagdo de tecnologias existentes ou da introdugdo de um novo
componente que transforma a dindmica de um sistema inteiro. Isso significa que, ao investir
em agdes globais, ndo devemos apenas observar o desenvolvimento de produtos
individuais, mas também como essas inovag¢ées estdo integradas em sistemas mais
amplos, criando novos mercados e oportunidades.

2.2.1. A Transversalidade da Tecnologia

Outraideia central no pensamento de Arthur é a transversalidade da tecnologia. Ela
raramente afeta apenas um setor de forma isolada. Por exemplo, avancos em inteligéncia
artificial ndo estdo restritos ao setor de software, mas afetam dreas como transporte, sadde,
manufatura e servigos financeiros. Da mesma forma, a tecnologia de blockchain néo é
apenas uma ferramenta financeira, mas tem potencial para transformar cadeias de
suprimentos, sistemas de seguranga e até mesmo governanga corporativa.

Isso refor¢a a nogdo de que compreender o dinamismo tecnolégico ao investir em agdes
globais ndo deve ser encarado como uma abordagem de "setor" ou "tema". As inovagoes
tecnolégicas tendem a se espalhar por muiltiplos setores, impactando companhias de
maneiras diferentes, dependendo de sua capacidade de adotar, adaptar e explorar essas
novas ferramentas.

2.3. Como Ildentificar e Investir em Tendéncias Seculares

Investir em acdes globais vencedoras, dentro de uma abordagem top-down, comeca por
identificar tendéncias seculares que estdo moldando o futuro da economia global. Mas como
fazer isso de maneira pratica? Podemos utilizar alguns critérios para identificar essas
tendéncias:
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1. Longevidade: A tendéncia precisa ser de longo prazo, com impacto duradouro
(10-20 anos). A digitalizagdo, por exemplo, estd longe de atingir seu auge e ainda
criard diversas novas industrias nos proximos anos;

2. Amplitude e transformacgdo Sistémica: Ela deve afetar multiplas indUstrias e
mercados, capaz de gerar transformagdes sistémicas. Como visto, a A ndo esta
confinada a um Unico setor, mas sim transformando inUmeras &reas da economia;

3. Ponto de partida: A inovagdo ndo ocorre no vacuo; compreender os componentes
que possibilitaram a existéncia da tendéncia nos ajuda a compreender a prépria
tendéncia.

2.4. Conclusdo

Compreender e identificar tendéncias seculares é o primeiro passo para investir de forma
estratégica e informada em agdes globais. Ao analisar o cendrio macro e observar como as
tecnologias evoluem e se estruturam, o investidor pode estimar com maior precisdo quais
tendéncias tém mais potencial para se tornarem seculares.

Esse capitulo oferece a base necessdria para, no préximo estagio, mergulharmos nos
principios de Philip Fisher e nos 7 Poderes de Hamilton — abordagens que complementam
perfeitamente essa visdo top-down, ao fornecer as ferramentas para selecionar as melhores
companhias dentro dessas grandes tendéncias globais.
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3. Abordagem Bottom-Up

Apods compreender as tendéncias seculares e o dinamismo tecnolbgico, que guiam as
transformagdes estruturais e moldam o futuro dos mercados, é essencial traduzir essa visdo
macro em uma micro, com foco na sele¢cdo das companhias certas. A identificacdo dessas
tendéncias nos dd uma base sélida para reconhecer as grandes oportunidades de
crescimento no longo prazo, mas o verdadeiro resultado vem de escolher as companhias que
estdo melhor posicionadas para capitalizar sobre essas mudancgas.

E nesse contexto que se torna vital adotar uma filosofia de investimento consistente e um
framework pratico para avaliar companhias com grandes vantagens competitivas.
Inspirados pelos principios de Philip Fisher, que defendeu uma abordagem centrada na
qualidade das companhias e sua capacidade de gerar valor no longo prazo, vamos explorar
como suas ideias sdo especialmente relevantes para o investimento em agdes globais.

Fisher acreditava que investir em empresas extraordindrias — aquelas com lideranga
visiondria, inova¢ées constantes e fortes vantagens competitivas — era a chave para
alcancgar retornos extraordindrios. Esses principios dialogam perfeitamente com o contexto
atual, onde a tecnologia deve ser vista ndo sé6 como setor ou tema, mas um meio essencial
para companhias que pretendem liderar e prosperar em um ambiente em constante
evolugdo.

No entanto, identifica-las exige mais do que uma filosofia de investimento. Precisamos
também de uma ferramenta pratica, um framework que nos ajude a mensurar, de forma
objetiva, as vantagens competitivas dessas companhias. E aqui que os 7 Poderes de
Hamilton entram em cenaq, oferecendo um modelo claro e aplicavel para avaliar a for¢a
competitiva e o potencial de crescimento sustentavel no longo prazo.

Este capitulo visa combinar a profundidade filoséfica dos principios de Fisher com a clareza
pratica dos 7 Poderes, oferecendo uma abordagem robusta para identificar e investir nas
companhias mais promissoras do futuro.

3.1. Philip Fisher

Philip Fisher &€ amplamente reconhecido como um dos mais importantes pensadores do
mundo dos investimentos. Seu foco na andlise qualitativa, na inovagdo e na visdo de longo
prazo sdo licdes atemporais que continuam sendo extremamente relevantes, especialmente
quando pensamos em investir em agdes globais.

Fisher nos ensinou a olhar além dos nUmeros e buscar entender profundamente como uma
empresa opera, como é gerida e como pretende crescer no futuro. Para ele, o valor
verdadeiro de uma empresa estava nas suas qualidades intangiveis, como a capacidade de
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inovagdo, a qualidade de sua lideranga e a for¢a da sua cultura organizacional. Vamos
explorar alguns dos seus principios-chave e como eles se aplicam.

3.1.1. Foco no Crescimento de Longo Prazo

Fisher sempre buscava companhias com potencial de crescimento sustentado, algo que
ressoa profundamente com o cendrio atual global. Companhias que utilizam a tecnologia de
forma inteligente conseguem antecipar tendéncias, criar novos mercados e adaptar-se
rapidamente as mudangas, assegurando seu sucesso por décadas. Ao investir em agdes
globais, é fundamental identificar companhias que ndo estdo apenas surfando uma onda
tempordria, mas que possuem uma visdo de longo prazo ancorada na inovagdo.

3.1.2. Inovagdo Continua como Motor de Crescimento

Para Fisher, empresas que investem em pesquisa e desenvolvimento (P&D) e que fomentam
uma cultura de inovagdo tém maiores chances de sucesso. Esse principio é praticamente uma
regra. Companhias que continuamente exploram novas tecnologias, desde inteligéncia
artificial até automagdo e biotecnologia, ndo apenas melhoram seus produtos, mas também
criam novas indUstrias e expandem suas fronteiras de mercado.

3.1.3. Qualidade da Gestdo: Lideranca Visionaria e Executora

Fisher sempre enfatizou a importdncia de uma lideranga de alta qualidade. No contexto do
investidor global, isso significa gestores que ndo apenas entendem o valor estratégico da
tecnologia, mas que também s@o capazes de integrar essa visdo em todas as camadas da
empresa. CEOs e gestores que tém uma mentalidade de inovagdo e uma capacidade de
execugdo impecdvel sdo essenciais para o sucesso de qualquer empresa que busca liderar
seu setor.

3.1.4. Fatores Intangiveis e Cultura Organizacional

Outro aspecto frequentemente destacado por Fisher é o peso dos fatores intangiveis, como
a cultura empresarial e a moral dos funciondrios. Companhias que conseguem criar uma
cultura de inovagdo, colaboragdo e aprendizado continuo atraem os melhores talentos e
constroem uma base sélida para a inovagdo de longo prazo. Esses fatores intangiveis séo
muitas vezes os principais diferenciais competitivos que tornam uma companhia
bem-sucedida.

3.2. Os 7 Poderes de Hamilton

Enquanto Fisher oferece a filosofia e a mentalidade correta para abordar investimentos de
longo prazo, os 7 Poderes de Hamilton fornecem uma abordagem mais estruturada e pratica
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para identificar companhias com vantagens competitivas duradouras, especialmente no que
tange a investimentos em agdes globais.

Em seu livro "7 Powers: The Foundations of Business Strategy", Hamilton Helmer define
sete tipos de vantagens competitivas que permitem a uma companhia manter seu dominio
no mercado e superar seus concorrentes ao longo do tempo. Essas vantagens sdo
extremamente valiosas para os investidores, pois ajudam a identificar empresas que sdo
capazes de resistir as pressdes competitivas e manter a lideranca de mercado.

3.2.1. Economias de Escala

Empresas que operam em larga escala tém uma vantagem significativa, pois conseguem
reduzir custos d medida que aumentam a produg¢do. No mundo da tecnologia, as
plataformas digitais, por exemplo, se beneficiam muito disso: quanto mais usudrios uma
plataforma como Facebook ou Google atrai, menores sdo os custos por usudrio adicional.
Esse efeito de escala cria uma barreira natural para novos concorrentes.

3.2.2. Efeitos de Rede

Efeitos de rede ocorrem quando o valor de um produto ou servico aumenta a medida que
mais pessoas o utilizam. Empresas como LinkedIn, Uber ou Airbnb sdo exemplos claros de
como os efeitos de rede podem criar um ciclo de crescimento autossustentavel. Esses efeitos
tornam mais dificil para novos concorrentes entrarem no mercado, jd que a base de usudrios
existente é um fator-chave para o sucesso.

3.2.3. Custos de mudanga

Custos de mudanga referem-se a dificuldade ou custo para um cliente mudar de uma
empresa para outra. No setor de tecnologia, as empresas que criam ecossistemas de
produtos e servigos infegrados — como a Microsoft ou a Amazon, com seus dispositivos
interconectados — tém uma grande vantagem. Os usudrios se tornam “presos” ao
ecossistema, tornando mais custosa a migragdo para outra plataforma.

3.2.4. Efeito Marca

A construg¢do de uma marca forte pode ser uma poderosa barreira competitiva. Marcas
como Apple e Tesla ndo apenas criaram reconhecimento de marca, mas também fidelidade
dos clientes e confianga nos produtos. Uma marca consolidada é um ativo estratégico que
muitas vezes protege uma empresa de pressdes competitivas.

3.2.5. Recursos exclusivos

Essa vantagem ocorre quando uma empresa tem acesso exclusivo ou altamente privilegiado
a um recurso crucial, seja ele uma matéria-prima, uma tecnologia patenteada ou até mesmo
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um canal de distribuicdo exclusivo. Empresas como a Nvidia, que possuem acesso exclusivo a
tecnologias inovadoras ou dados proprietdrios, conseguem manter uma vantagem
competitiva por mais tempo.

3.2.6. Poder de Processo

Processos eficientes e dificeis de replicar podem ser uma fonte duradoura de vantagem
competitiva. Empresas que tém processos internos superiores, como a TSMC, como a
producdo enxuta ou cadeias de suprimento automatizadas, podem operar com maior
eficiéncia, garantindo margens mais altas e barreiras a entrada para concorrentes.

3.2.7. Contra-posicionamento

Empresas que conseguem oferecer produtos ou servigos que mudam o paradigma
competitivo de forma drdstica podem neutralizar a vantagem de empresas estabelecidas.
Isso é frequentemente visto quando uma nova empresa utiliza um modelo de negécios
inovador que desestabiliza os incumbentes, como o que a Netflix fez com a indUstria de
entretenimento.

3.3. Conclusdo

A combinagdo dos principios de Fisher com os 7 Poderes de Hamilton oferece uma
abordagem completa e robusta para investir. De um lado, Fisher nos inspira a olhar para
fatores qualitativos, como inovagéo, gestdo e cultura, que séo criticos para identificar
empresas com verdadeiro potencial de crescimento. Do outro, os 7 Poderes de Hamilton nos
fornecem um framework pratico para identificar vantagens competitivas duradouras, que
protegem as empresas dos riscos e pressdes do mercado.

Seguindo essa abordagem, vocé estard bem equipado para identificar e investir em
companhias globais que néo apenas estdo na vanguarda da inovagdo, mas que também tém
as ferramentas necessdrias para manter-se a frente da concorréncia no longo prazo. Ao
compreender profundamente esses dois pilares — a mentalidade de Fisher e o framework de
Hamilton —, o investidor pode tomar decisées mais informadas e estratégicas no
competitivo mundo dos investimentos em a¢des globais.
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4. Alternativas Praticas para Ndo-Gestores

Nem todos os investidores tém o tempo, a inclinagdo ou os recursos necessdrios para aplicar

diretamente os principios que discutimos neste guia. Para aqueles que preferem delegar essa
tarefa a gestores profissionais, existem op¢des de fundos de investimento focados em agdes

globais, que seguem filosofias consistentes com as abordagens aqui apresentadas.

Apresentamos a seguir os nossos fundos de investimento que, embora possuam
caracteristicas diferentes entre si, tém como objetivo principal capturar o valor de
tendéncias seculares e identificar companhias ganhadoras. Esses fundos combinam a
filosofia de investimento de longo prazo de Philip Fisher com abordagens praticas, como o
framework dos 7 Poderes de Hamilton, para selecionar empresas com fortes vantagens
competitivas e potencial de crescimento sustentével.

4.1. Tech Select: Crescimento Robusto

4.1.1. Descrigdo:

Voltado para investidores que buscam crescimento robusto, este fundo foca em grandes
empresas consolidadas no mercado. Essas companhias ja alcangaram a lideranga em suas
respectivas indUstrias e tém uma estrutura de negécios sélida. Este fundo é ideal para
aqueles que preferem robustez, investindo em empresas que ndo sé acompanham as
tendéncias seculares, mas também ja se estabeleceram como protagonistas em seus setores.

4.1.2. Estratégia de Investimento:

e Preferéncia por grandes companhias com valor de mercado superior a US$100
bilhoes.

e Foco em companhias consolidadas, ou seja, incumbentes em suas indUstrias, como
Meta, Apple e Amazon.

e Diversificagdo moderada, com uma concentra¢do maxima de 20% em qualquer
companhia, reduzindo riscos.

4.1.3. Detalhamento do Fundo:

e EMPIRICUS TECH SELECT FI FINANCEIRO AC@ES
e CNPJ: 36.017.669/0001-33
e Puiblico-alvo: Investidor Geral
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4.2. Tech Bets: Exposicdo a Inovacdo

4.2.1. Descrigdo:

Voltado para investidores que buscam um equilibrio entre robustez e crescimento
acelerado. Este fundo concentra-se em empresas avaliadas em mais de US$10 bilhdes,
investindo tanto em incumbentes quanto em empresas desafiantes que estdo na fronteira
da inovagdo tecnoldgica. A estratégia permite uma abordagem mais ousada, visando
capturar retornos significativos ao investir em companhias que estdo ampliando seu
potencial de mercado.

4.2.2. Estratégia de Investimento:

e Preferéncia por companhias avaliadas em mais de US$10 bilhdes, com espaco para
desafiantes tecnolégicos em crescimento.

e Mistura de grandes players e companhias emergentes que estdo na fronteira da
inovacdo, como empresas de fintech, biotecnologia e automacdo.

e Diversificagdo moderada, com uma concentragdo maxima de 20% em qualquer
uma das companhias.

4.2.3. Detalhamento do Fundo:

e EMPIRICUS TECH BETS FI FINANCEIRO AC@ES
e CNPJ: 38.417.126/0001-39
e Publico-alvo: Investidor Geral

> Clique e saiba mais

4.3. WB Acoes Globais

4.3.1. Descrigdo:

Criada como tributo aos 90 anos de Warren Buffett - simbolo de longevidade e racionalidade
nos investimentos -, a estratégia amadureceu para uma identidade auténoma com alcance
global e abordagem analitica flexivel, transcendendo o modelo original. A permanéncia de
"WB" no nome atual (Empiricus WB A¢des Globais) homenageia suas raizes enquanto
codifica os pilares filos6ficos: Wisdom (sabedoria de décadas de estudos, paciéncia
estratégica e disciplina alocativa) e Boldness (coragem para posi¢cdes convictas, antecipagdo
de tendéncias e investimento visiondrio em lideres globais). Esta dualidade forma o equilibrio
entre serenidade analitica e ambigdo estratégica, resultando em um fundo que reverencia os
cldssicos mas opera com autonomia inovadora.

4.3.2. Estratégia de Investimento:
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e Preferéncia por grandes companhias, com valor de mercado acima de US$100
bilhées, com espaco significativo para crescer.

e Altadiversificagdo, com uma concentra¢do maxima de 10% em qualquer uma das
companhias.

e Distribuicdo geogrdéfica relevante e exposi¢cdo a multiplos setores.

e Foco em incumbentes globais que possuem marcas fortes.

4.3.3. Detalhamento do Fundo:

e EMPIRICUS WB90 FI FINANCEIRO A(,'()ES
e CNPJ: 38.318.335/0001-25
e Puiblico-alvo: Investidor Geral

> Clique e saiba mais
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Abrace a exposi¢do internacional

Neste guia, propusemos uma abordagem estruturada para investimentos em agdes globais,
fundamentada na premissa de que reduzi-los exclusivamente a desafios complexos ou
arriscados representa uma viséo limitante e onerosa. Além da necessdria superagdo do viés
doméstico, defendemos a adog¢do integrada de duas perspectivas complementares:

e Top-Down: permite identificar tendéncias seculares - transformagées estruturais de
longo prazo que redefinem indUstrias inteiras. Entre os principais vetores
destacam-se a digitalizagdo global, avangos em automacgdo e inteligéncia artificial,
transicdo energética para modelos sustentdveis, e inovagdes em satde digital e
biotecnologia.

e Bottom-Up: selecdo das empresas mais capacitadas para liderar essas tendéncias.
Esta abordagem incorpora a filosofia de Philip Fisher, enfatizando critérios
qualitativos como potencial de crescimento orgdnico, capacidade de inovagdo
continua, exceléncia gerencial e cultura corporativa, aliados ao framework dos 7
Poderes para avaliagdo de vantagens competitivas duradouras.

A combinagdo dessas metodologias possibilita identificar companhias globais com robusto
potencial de valorizagdo de longo prazo.

Reconhecemos, contudo, que nem todos os investidores dispdem de recursos temporais ou
expertise para gestdo ativa. Para esses casos, oferecemos fundos de investimento global que
operacionalizam essa estratégia, cada um com caracteristicas distintas em perfil de risco,
projecdo de retorno e tatica de crescimento. Lembrando que a sele¢do do fundo adequado
deve considerar seu horizonte temporal, apetite a volatilidade e objetivos financeiros
especificos.

Ao alocar capital em lideres globais, vocé simultaneamente diversifica sua carteira além de
fronteiras nacionais e posiciona-se para capturar oportunidades em ecossistemas de
inovagdo dindmicos. Dessa forma, independentemente do caminho eleito, a exposi¢cdo
internacional é um alicerce indispensavel para quem busca crescimento sustentavel.
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Nossos ConteUdos

Escaneie o QR code com a cdmera do seu celular para explorar contetdos exclusivos da
nossa gestora, incluindo insights sobre tecnologia e outras dreas de investimento.
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